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Nachtrag Nr. 38 gemall 8 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz der Raiffeisen

Centrobank Aktiengesellschaft

vom 19. Oktober 2004

I.  zu den bereits veroffentlichten

Q unvollstandigen Wertpapier-Verkaufsprospekt vom 21. Januar 2004 und den
O zu den ergénzenden Nachtrdgen gemaR 8§ 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz Nr. 32 und Nr.
37

betreffend die Emission von Open End Turbo-Zertifikaten Rohstoff(e).

Die Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft gibt folgende zum 19. Oktober 2004 eingetretenen
Veranderungen im Hinblick auf die bereits veroffentlichten oben angefuhrten Verkaufsprospekte und
Nachtrage bekannt:

A. Es wird ein neuer ,,Anhang 3 Bedingungen der Open End Turbozertifikate
auf XXX Futures* eingefigt.

Anhang 3 Bedingungen der Open End Turbozertifikate auf XXX Futures

»

8 1 Form und Anzahl der Wertpapiere

Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien (die ,,Emittentin®) begibt ab XXX
gemafl diesen Bedingungen jeweils XXX Stuck auf den Inhaber lautende Open End-Turbo-Long- und
Open End Turbo- Short-Zertifikate auf den jeweils aktuellen XXX Future (siehe § 5 sowie Spalte ,,Basiswert”
in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), ISIN XXX (siehe Spalte ,,ISIN Produkt“ in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts).

Die Zertifikate sind borsennotiert und kénnen in Stiickelungen von einem Zertifikat oder einem Vielfachen
davon borsentaglich borslich und aulerbérslich fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin
beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs und Verkaufskurse zu stellen. Die
Emittentin Gbernimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber von Zertifikaten keinerlei Rechtspflicht zur Stellung
derartiger Kurse oder hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Die Zertifikate notieren in Euro und werden in Euro gehandelt. Die Umrechnung von US-Dollar in Euro
wahrend der Laufzeit der Zertifikate erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Mittelkurses .

§ 2 Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit
Die Zertifikate werden zur G&nze in Sammelurkunden geméafl § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
42471969 i.d.F. BGBI. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder

oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln tbertragbar.

Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.
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8§ 3 Ausgabebeginn, Kaufpreis

1. Die Zertifikate werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der Emittentin zum
freibleibenden Verkauf gestellt. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX.

2. Der anfangliche Kaufpreis wird nach folgender Berechnungsmethode von der Emittentin berechnet und
laufend nach gewdhnlichen Marktbedingungen angepasst. Die Umrechnung des Kaufpreises erfolgt auf
der Grundlage des USD/EUR Mittelkurses.

a. Open End-Turbo-Long-Zertifikate:

Kaufpreis = (Kurs Basiswert — Ausiibungspreis) x Bezugsverhaltnis

b. Open End-Turbo-Short-Zertifikate:

Kaufpreis = (Austbungspreis - Kurs Basiswert) x Bezugsverhaltnis
8 4 Auslbungspreis, Finanzierungskosten, Barriere

1. Der anfangliche Ausiibungspreis wird am Beginn der Ausgabe der Zertifikate von der Emittentin
festgesetzt und ist aus der Ubersicht am Beginn des Prospekts zu ersehen.
Sowohl der Ausiibungspreis als auch die Barriere werden, wie in den folgenden Bestimmungen
beschrieben, monatlich jeweils am 1. jedes Monats, sofern dieser ein Werktag ist, ansonsten am
nachsten darauffolgenden Werktag fortlaufend angepasst.

2. Die Finanzierungskosten fir Open End-Turbo-Long- sowie fir Open End-Turbo-Short-Zertifikate werden
fortlaufend auf den jeweiligen Ausubungspreis fur die Open End-Turbo-Zertifikate aufgeschlagen.

Finanzierungskosten pro Tag Haltedauer = Finanzierungssatz x Auslbungspreis / 360
Tage

a. Die so berechneten Finanzierungskosten reduzieren fortlaufend den inneren Wert eines Open End-
Turbo-Long-Zertifikates, wahrend sich der innere Wert von Open End-Turbo-Short-Zertifikaten um die
angefallenen Finanzierungskosten erhoéht.

Der innere Wert eines Zertifikates ergibt sich

= aus der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem jeweiligen Austibungspreis bei
Open End-Turbo-Long-Zertifikaten [Kurs Basiswert — Ausibungspreis],

= aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Ausiibungspreis und dem Kurs des Basiswertes bei
Open End-Turbo-Short-Zertifikaten [Ausiibungspreis — Kurs Basiswert].

b. Durch die Veranderung des Ausiibungspreises des Zertifikates, andert sich der innere Wert um die
berechneten Finanzierungskosten.

3. Die Finanzierungskosten fur den Basiswert setzen sich aus dem marktiblichen Zinssatz zuziglich
einer Zinsmarge (Open End-Turbo-Long-Zertifikate) bzw. abziglich einer Zinsmarge (Open End-Turbo-
Short-Zertifikate) zusammen.

4. Die anfangliche Barriere wird am Beginn der Ausgabe der Zertifikate von der Emittentin festgesetzt
und ist aus der Ubersicht am Beginn des Prospekts zu ersehen.
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8§ 5 Basiswert

Der Basiswert des Zertifikates ist der jeweils aktuelle XXX (siehe auch 8 6 und Spalte ,,Basiswert” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts).

§ 6 Roll-Over

Bei Endfalligkeit des in der Tabelle angegebenen jeweiligen Future - Kontraktes gemal den
Kontraktbedingungen der jeweiligen MaRgeblichen Terminborse (siehe Spalte “Mafgebliche
Terminborse® in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) wird dieser durch den jeweiligen Future Kontrakt
mit dem nachstfalligen Verfalltermin als neuer maRgeblicher Basiswert ersetzt (,,Roll-Over*).

»Future Kontrakt mit n&chstfalligem Verfalltermin® ist hinsichtlich des XXX Future Kontraktes jeweils der
Future Kontrakt mit Verfalltermin XXX.

Der Stichtag fur den Roll-Over auf den nachstfalligen Future Kontrakt ist der XXX Kalendertag vor/nach
dem letzten Handelstag der jeweiligen Future Kontrakte an der in der Tabelle angegebenen
MaRgeblichen Terminborse.

. Sollte am Sichtag fir den Roll-Over kein Borsegeschaftstag an der MaRgeblichen Terminbérse, in

Deutschland oder in Osterreich sein, wird dieser Stichtag auf den ersten vorhergehenden/auf den
nachsten darauffolgenden Borsegeschaftstag an der Maligeblichen Terminbdrse, in Deutschland oder in
Osterreich verschoben.

Liegt nach Auffassung der Emittentin am Stichtag fur den Roll-Over eine Marktstérung € 14 dieser
Bedingungen) vor, dann wird dieser Tag auf den nachsten darauf folgenden Borsegeschéftstag in
Deutschland, Osterreich oder an der MaRgeblichen Terminborse des Basiswertes, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben.

8§ 7 Verzinsung

Es erfolgen keine Zinszahlungen fir die Zertifikate.

1.

§ 8 Kindigung, Festsetzung einer Laufzeit

Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

Die Emittentin hat erstmals drei Kalenderjahre nach dem Ausgabetag das Recht, an jedem Bdrsetag in
Wien und Stuttgart ein Ende der Laufzeit fir die Zertifikate festzusetzen, wobei die Restlaufzeit der
Zertifikate mindestens ein Kalenderjahr betragen muss. Die Festsetzung der Laufzeit wird unter Angabe
des Laufzeitendes gemal § 21 bekannt gemacht.

8 9 Abrechnungsbetrag

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemaR § 8 Abs. 2 zahlt die Emittentin am Abrechnungstag an jeden

Zertifikatsinhaber fur jedes von ihm gehaltene Zertifikat einen Betrag in Euro (,,Abrechnungsbetrag®), der

nach den folgenden Formeln berechnet wird:

a. Open End-Turbo-Long-Zertifikate:

Abrechnungsbetrag = (Schlusskurs Basiswert — Ausiibungspreis) x Bezugsverhaltnis

b. Open End-Turbo-Short-Zertifikate:




Abrechnungsbetrag = (Auslibungspreis — Schlusskurs Basiswert) x Bezugsverhaltnis

2. Die Umrechnung des Abrechnungsbetrages von US-Dollar in Euro am Abrechnungstag erfolgt
auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Fixings, das am Abrechnungstag auf der Reuters-Seite
<ECBREF=> oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf
einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der
Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird. Sollte der vorgenannte Umrechnungskurs nicht
mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist
die Emittentin berechtigt, als maRgeblichen Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs festzulegen.

8§ 10 Abrechnungstag

1. Bei einer Laufzeitfestsetzung nach § 8 Abs. 2 ist der Abrechnungstag der letzte Tag der durch die
Emittentin festgesetzten Laufzeit.

2. Sollte der Abrechnungstag kein Bankarbeitstag sein, wird er auf den nachsten darauf folgenden
Bankarbeitstag verschoben.

8§ 11 Zahlungstag bei Kindigung

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemaR 8§ 8 Abs. 2 erfolgt die Zahlung des Abrechnungsbetrages
automatisch durch die Emittentin drei Valutatage nach dem Abrechnungstag (,,Zahlungstag*). Wenn der
Zahlungstag kein Bankarbeitstag ist, wird er auf den nachsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

§ 12 Schlusskurs Basiswert

1. Der Schlusskurs des Basiswerts entspricht, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, dem in USD
ausgedrickten Schlusskurs des jeweiligen XXX Future Kontraktes (pro Barrel) (siehe auch § 6), der am
Abrechnungstag von der in der Tabelle jeweils angegebenen ,,MaRgeblichen Terminboérse* festgestellt
und auf der Reutersseite < XXX > verotffentlicht wird.

2. Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs des Basisweres nicht festgestellt und veréffentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (8 14 dieser Bedingungen) vor, dann
wird der Abrechnungstag auf den néchstfolgenden Bérsegeschéftstag in Deutschland, Osterreich oder an
der MaRgeblichen Terminbérse des Basiswertes, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben.
Dauert die Marktstdrung langere Zeit an und hat sich dadurch der Abrechnungstag um 5 hintereinander
liegende Borsegeschéftstage in Deutschland, Osterreich oder an der MaRgeblichen Terminborse des
Basiswertes verschoben, gilt dieser Tag als der Abrechnungstag.

8§ 13 Barriere; Restwert

1. Sobald zu irgend einem Zeitpunkt innerhalb des Handelszeitraumes des Zertifikates vom XXX bis zum
Abrechnungstag der Kurs des Basiswerts die Barriere (siehe Spalte ,,Barriere” in der Ubersicht am Beginn
des Prospekts) erreicht oder unterschreitet (Open End-Turbo-Long-Zertifikate) bzw. tberschreitet (Open
End-Turbo-Short- Zertifikate), wird das Zertifikat ausgestoppt, das bedeutet, es wird vom Handel
ausgesetzt, bis die Emittentin den Restwert ermittelt hat.

2. Der ,Handelszeitraum des Zertifikates* ist an jedem Borsegeschéftstag in XXX von XXX — XXX Uhr (XXX).

3. Der gemaR Abs. 1 mafRgebliche Kurs des Basiswerts entspricht dem jeweils an der MaRgeblichen
Terminbdrse gehandelten ,last kurs“. Dabei handelt es sich um den zuletzt festgestellten und
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veroffentlichten Kurs des von der Mal3geblichen Terminbdrse jeweils mafRgeblichen Future-Kontraktes. (8
5; 8 6)

Die Emittentin stellt daraufhin innerhalb von maximal drei Stunden Handelszeit einen Restwert fest, der
sich aus der Auflésung des Absicherungsgeschaftes ergibt. Sofern es die Liquiditdt des Basiswertes
erlaubt, kann sich dieser Zeitraum auch wesentlich verkiirzen.

Bei Ausstoppung der Zertifikate erfolgt die Ermittlung des Restwertes durch die Emittentin. Finf
Bankarbeitstage danach erfolgt die automatische Auszahlung des Restwertes der Zertifikate durch die
Emittentin. Sollte der Tag dieser Auszahlung kein Bankarbeitstag sein, wird er auf den nachsten darauf
folgenden Bankarbeitstag verschoben.

MaRgeblich fir die Hohe des Restwertes ist, wie sich der Basiswert nach Ausstoppung innerhalb der drei
Stunden verhalt.

a. Steigt bei Open End-Turbo-Long-Zertifikaten der Basiswert nach Erreichen der Barriere wieder, wird
der Restwert etwas hoher ausfallen. Umgekehrt fallt der Basiswert nach Erreichen der Barriere weiter,
wird der Restwert entsprechend niedriger ausfallen.

b. Steigt bei Open End-Turbo-Short-Zertifikaten der Basiswert nach Erreichen der Barriere wieder, wird
der Restwert etwas niedriger ausfallen, wahrend der Restwert hoher ausfallt, wenn der Basiswert nach
Erreichen der Barriere weiter fallt.

8§ 14 Marktstérung; Ersatzpreis

Eine ,,Marktstérung“ bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels in den Basiswerten an der MafRgeblichen Terminbérse, sofern diese Suspendierung oder
Einschrankung in der letzten Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
der Basiswerte eintritt bzw. besteht.

Wenn der Abrechnungstag aufgrund der Bestimmungen des § 10 Abs. 2 verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, ist flr die Basiswerte, fir die kein Kurs gemafl? § 14
festgestellt werden kann, ein Abrechnungsbetrag zu zahlen, der sich am ,,Ersatzwert* fir den jeweiligen
Basiswert bemisst.

»Ersatzwert“ ist, soweit erhéaltlich, der von der Maligeblichen Terminboérse festgelegte Preis des
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht erhdltlich ist, der von der Emittentin bestimmte Preis des
Basiswertes, der nach Beurteilung der Emittentin den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht.

Eine Beschréankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als
Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen lberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung,
wenn diese Beschrénkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich gemalR 8 21 mitzuteilen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

8§ 15 Auszahlungen



Die Auszahlung des jeweiligen Betrages erfolgt ausschlie3lich in Euro bzw. in derjenigen frei konvertierbaren
und verfligbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der
Republik Osterreich ist.

8§ 16 AuBerordentliche Kiindigung
1. Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

2. Sollte die Notierung des Basiswertes an der Maf3geblichen Terminbdrse oder an ihrer Heimatborse aus
welchem Grund auch immer endgultig eingestellt werden oder die Emittentin keinen Ersatzwert gemal §
14 (2) festlegen, ist die Emittentin berechtigt, die noch nicht abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch
Bekanntmachung gem&R § 21 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu
kiindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter Angabe des Kiindigungsbetrages zu kiindigen, wenn
nach ihrem Ermessen nur noch eine geringe Liquiditat der Basiswerte an den oben genannten Borsen
gegeben ist.

1. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch fiinf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kiindigung an
jeden Zertifikatsinhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag
(,,Kindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikates festgelegt wird.

8§ 17 Aufstockung; Rickkauf

1. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie
mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Anzahl erhéhen. Der Begriff ,,Zertifikate* umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Bérse oder durch aul3erbérsliche Geschéafte zu
einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber
davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterveraufRert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8 18 Zabhlstelle

1. Zabhlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der Auszahlungen erfolgt Giber die jeweilige
fir den Inhaber der Zertifikate depotfiihrenden Stelle.

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen als
Zabhlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zabhlstelle ist von der Emittentin unverziglich geman
§ 21 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

8§ 19 Ersetzung der Emittentin

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate nach
Bekanntmachung durch die Emittentin gemaR 8§ 21 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen
Zertifikatsbedingungen iibernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die (ibernehmende
Gesellschaft (nachfolgend ,,Neue Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren
Stelle treten und kann alle sich fiir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse
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mit derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses 8§ 19
jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen
Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen
(auBer in diesem § 19) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten, die ihm beziglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,,Garantin“ genannt) unbedingt und unwiderruflich zugunsten der
Zertifikatsinhaber die Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu (bernehmenden
Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8 21 veroffentlicht wurde;

c. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen und
Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder nach
deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 19 erneut Anwendung.

8§ 20 Borseeinfuhrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange - EUWAX) und im
Dritten Markt an der Wiener Borse.

§ 21 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgultig im ,,Amtsblatt zur Wiener

Zeitung“. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Inhaber
der Zertifikate bedarf es nicht.

. Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 22 Kapitalveranderungen

Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapitalverdnderung in den Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten
eintritt, werden die Zertifikatsbedingungen nach den Richtlinien der OTOB bzw. der EUREX (deutsche
Terminborse) angepasst.

§ 23 Verjahrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreif3ig Jahren ab Falligkeit.

§ 24 Prospektpflicht

Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland 6ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daueremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz erstellt und

8



bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) hinterlegt. Die BaFin hat den Prospekt
lediglich auf formale Vollstandigkeit gepruft. Eine Prifung auf materielle Richtigkeit der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben wurde durch die BaFin nicht vorgenommen.

§ 25 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fur alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermogen.

§ 26 Haftungsausschluss

Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Kontinuitdt und dauerhafte
Berechnung von der MaRgeblichen Terminbdrse (siehe Spalte ,,MaRgebliche Terminbérse“ in der Ubersicht
am Beginn des Prospekts) festgestellten Kurse der Basiswerte (siehe 8 5 sowie Spalte ,,Basiswert” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts).

§ 27 Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfullungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen geregelten
Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach Osterreichischem Recht.

2. Erfullungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt, eine Klage bei einem
ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

8§ 28 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der brigen Bestimmungen dieser Bedingungen
nicht beriihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in
diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am n&achsten kommt.

§ 29 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie
b. widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genannten
Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der
Zertifikatsinhaber  nicht  wesentlich  verschlechtern.  Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaR § 21 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebuhren oder andere
Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

B. Der Anhang 3 wird zu Anhang 4.



B o o

[l. zu den bereits veroffentlichten
Q unvollstandigen Wertpapier-Verkaufsprospekt vom 05. Dezember 2003 und den
Q erganzenden Nachtragen gemall § 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz Nr. 28, Nr. 29, Nr. 32,
Nr. 34 und Nr. 37
betreffend die Emission von XXX- Zertifikaten.
Die Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft gibt folgende zum 19. Oktober 2004 eingetretenen

Veranderungen im Hinblick auf die bereits veroffentlichten oben angefuhrten Verkaufsprospekte und
Nachtrage bekannt:

A. Es wird ein neuer ,,Anhang 5 Bedingungen der Anlagezertifikate Variante
4 eingefigt:

8 1 Form und Anzahl der Wertpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien (die ,.Emittentin®) begibt ab XXX
geman diesen Bedingungen jeweils XXX Stick auf den Inhaber lautende Zertifikate auf den XXX-Future
(siehe Spalte ,Basiswert (UL)* in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), ISIN: XXX (siehe Spalte ,,ISIN
Produkt“ in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).

2. Die Zertifikate sind bodrsennaotiert und kdnnen in Stiickelungen von einem Zertifikat oder einem Vielfachen
davon borsentaglich borslich und auf3erbérslich fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin stellt unter
gewohnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse.

3. Die Zertifikate notieren in Euro und werden in Euro gehandelt.

§ 2 Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit

1. Die Zertifikate werden zur Ganze in einer Sammelurkunde gemaR 8§ 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.

42471969 i.d.F. BGBI. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder

oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen der Emittentin tragt.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile Ubertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln ibertragbar.
4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.

8§ 3 Ausgabebeginn, Ausgabekurs, Open End Zertifikate

=

Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am XXX. Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um Open End
Zertifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im Voraus fixierte Endfalligkeit.

2. Der Ausgabekurs entspricht dem jeweils aktuellen XXX Future (sieche § 4). Die Umrechnung des
Ausgabekurses von US-Dollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Mittelkurses.

§ 4 Basiswert
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Der Basiswert der Zertifikate ist der Kurs des jeweils aktuellen Future-Kontraktes (siehe auch § 5) auf XXX. XXX
(siehe Spalte ,,Basiswert“ in der Ubersicht am Beginn des Prospekts; ISIN: XXX (siehe Spalte ,,ISIN Basiswert*
in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).

8 5 Roll-Over

1. Bei Endfalligkeit des in der Tabelle angegebenen jeweiligen Future — Kontraktes gemafl den
Kontraktbedingungen der jeweiligen MalRgeblichen Terminbdrse (siehe Spalte “MaRgebliche
Terminborse* in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) wird dieser durch den jeweiligen Future Kontrakt
mit dem nachstfalligen Verfalltermin als neuer maRRgeblicher Basiswert ersetzt (,,Roll-Over*).

2. ,Future Kontrakt mit nachstfalligem Verfalltermin® ist hinsichtlich des XXX Future Kontraktes jeweils der
Future Kontrakt mit Verfalltermin XXX. Der Stichtag fiir den Roll-Over auf den nachstfalligen Future Kontrakt
ist der XXX Kalendertag vor/nach dem letzten Handelstag der jeweiligen Future Kontrakte an der in der
Tabelle angegebenen Mal3geblichen Terminbdrse.

3. Sollte am Stichtag fur den Roll-Over kein Borsegeschéftstag an der Maligeblichen Terminbdrse, in
Deutschland oder in Osterreich sein, wird dieser Stichtag auf den ersten vorhergehenden/auf den
nachsten darauffolgenden Bérsegeschéftstag an der MaRgeblichen Terminbdérse, in Deutschland oder in
Osterreich verschoben.

4. Lliegt nach Auffassung der Emittentin am Stichtag fur den Roll-Over eine Marktstorung 8 12 dieser
Bedingungen) vor, dann wird dieser Tag auf den nachsten darauffolgenden Bdrsegeschéaftstag in
Deutschland, Osterreich oder an der MaRgeblichen Terminbérse des Basiswertes, an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben.

8§ 6 Verzinsung, Dividenden
Es erfolgen weder Zinszahlungen noch Dividendenzahlungen fir die Zertifikate.
§ 7 Kiindigung, Festsetzung einer Laufzeit

1. Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

2. Die Emittentin hat erstmals drei Kalenderjahre nach dem Ausgabetag das Recht, an jedem Bérsetag in
Wien und Stuttgart ein Ende der Laufzeit fir die Zertifikate festzusetzen, wobei die Restlaufzeit der

Zertifikate mindestens ein Kalenderjahr betragen muss. Die Festsetzung der Laufzeit wird unter Angabe
des Laufzeitendes gemal § 18 bekannt gemacht.
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8§ 8 Abrechnungsbetrag

1. Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemaR § 7 Abs. 2 zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber fiir
jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag in Euro (,Abrechnungsbetrag®), der dem in US-
Dollar ausgedriickten und in Euro umgerechneten Schlusskurs des jeweiligen XXX Futures (siehe 8 5) am
Abrechnungstag entspricht, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis (siehe Spalte ,,Bezugsverhéltnis in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts). Der Abrechnungsbetrag je Stiick Zertifikat wird auf zwei
Dezimalstellen kaufmé&nnisch gerundet (,,Abrechnungskurs®).

2. Die Umrechnung von US-Dollar in Euro erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen USD/EUR Fixings, das
am Abrechnungstag auf der Reuters-Seite <=ECBREF=> ader einer diese ersetzenden Seite angezeigt
wird bzw., falls dieser Kurs auch nicht auf einer anderen Reuters-Seite angezeigt wird, auf der
Grundlage des Umrechnungskurses, der auf der Seite eines anderen Bildschirmservice angezeigt wird.
Sollte der vorgenannte Umrechnungskurs nicht mehr in der vorgesehenen Weise festgestellt oder in einer
der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Emittentin berechtigt, als mafRgeblichen
Umrechnungskurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen ermittelten Umrechnungskurs
festzulegen

3. Die Auszahlung des Betrages erfolgt ausschlie3lich in Euro bzw. in derjenigen frei konvertierbaren und
verfligbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der
Republik Osterreich ist.

8 9 Abrechnungstag

1. Bei einer Laufzeitfestsetzung nach § 7 Abs. 2 ist der Abrechnungstag der letzte Tag der durch die
Emittentin festgesetzten Laufzeit.

2. Sollte der Abrechnungstag kein Bankarbeitstag sein, wird er auf den néachsten darauf folgenden
Bankarbeitstag verschoben.

8§ 10 Zahlungstag bei Kiindigung

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemafR 8 7 Abs. 2 erfolgt die Zahlung des Abrechnungsbetrages drei
Valutatage nach dem Abrechnungstag (,,Zahlungstag“). Wenn der Zahlungstag kein Bankarbeitstag ist,
wird er auf den nachsten darauf folgenden Bankarbeitstag verschoben.

8§ 11 Schlusskurs

1. Der Schlusskurs des Basiswerts entspricht, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, dem in USD
ausgedruckten Schlusskurs des jeweiligen XXX Future Kontraktes (XXX) (siehe auch § 5), der am
Abrechnungstag von der in der Tabelle jeweils angegebenen ,,Maligeblichen Terminbdrse“ festgestellt
und auf der Reutersseite < XXX > veroffentlicht wird.

2. Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs des Basiswertes nicht festgestellt und verdffentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (8 12 dieser Bedingungen) vor, dann
wird der Abrechnungstag auf den nachstfolgenden Borsegeschéftstag in Deutschland, Osterreich oder an
der Mafgeblichen Terminbdrse des Basiswertes, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben.
Dauert die Marktstdrung langere Zeit an und hat sich dadurch der Abrechnungstag um 5 hintereinander
liegende Borsegeschaftstage in Deutschland, Osterreich oder an der MaRgeblichen Terminbérse des
Basiswertes verschoben, gilt dieser Tag als der Abrechnungstag.
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§ 12 Marktstorung

Eine ,,Marktstérung“ bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels in den Basiswerten an der MaRgeblichen Terminbdérse, sofern diese Suspendierung oder
Einschrankung in der letzten Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
der Basiswerte eintritt bzw. besteht.

Wenn der Abrechnungstag aufgrund der Bestimmungen des § 11 Abs. 2 verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, ist fir die Basiswerte, fir die kein Kurs festgestellt
werden kann, ein Abrechnungsbetrag zu zahlen, der sich am ,,Ersatzwert” fir den jeweiligen Basiswert
bemisst.

»Ersatzwert“ ist, soweit erhéaltlich, der von der Maligeblichen Terminboérse festgelegte Preis des
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht erhaltlich ist, der von der Emittentin bestimmte Preis des
Basiswertes, der nach Beurteilung der Emittentin den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als
Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen tberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung,
wenn diese Beschréankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverzlglich gemall 8 18 mitzuteilen, dass eine
Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

8§ 13 AuBerordentliche Kindigung
Seitens der Zertifikatsinhaber ist eine Kiindigung der Zertifikate unwiderruflich ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswerts an der Maf3geblichen Terminbérse aus welchem Grund auch immer

endgiiltig eingestellt werden oder die Emittentin keinen Ersatzwert gemaf 8 12 Abs. 2 festlegen, ist die
Emittentin berechtigt, die noch nicht abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf §
18 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kindigen. Ebenso ist die Emittentin
berechtigt, unter Angabe des Kiindigungsbetrages zu kiindigen.

In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch fiinf Bankarbeitstage nach dem Tag dieser Kiindigung an
jeden Zertifikatsinhaber beziglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag
(,Kundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikates festgelegt wird.

§ 14 Aufstockung; Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie
mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden wnd ihre
Anzahl erhdhen. Der Begriff ,,Zertifikate** umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusé&tzlich
begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auflierbdérsliche Geschéfte zu
einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber
davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauRert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.
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8 15 Zabhlstelle

1. Zabhlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der Auszahlungen erfolgt Uber die jeweilige
fur den Inhaber der Zertifikate depotfiihrenden Stelle.

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen als
Zabhlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaf
§ 18 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

8§ 16 Ersetzung der Emittentin

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. 2 jederzeit wéhrend der Laufzeit der Zertifikate nach
Bekanntmachung durch die Emittentin gem&R 8§ 18 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen
Zertifikatsbedingungen (ibernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die (ibernehmende
Gesellschaft (nachfolgend ,,Neue Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren
Stelle treten und kann alle sich fiir die Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse
mit derselben Wirkung ausitiben, als wére die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses 8 16
jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit. Bei einer derartigen
Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen
(auBer in diesem § 16) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléssig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm beziglich einer
solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,,Garantin“ genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Zertifikatsinhaber die Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu ibernehmenden
Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8§ 18 verdéffentlicht wurde;

C. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermé&chtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz
hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 16 erneut Anwendung.

8§ 17 Borseeinfihrung

Die Aufnahme des Handels der Zertifikate im Dritten Markt an der Wiener Borse sowie im Freiverkehr der
Borse Stuttgart AG ist vorgesehen.
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§ 18 Bekanntmachungen
1. Alle Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgultig im ,,Amtsblatt zur Wiener
Zeitung“. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fiir amtliche
Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung der einzelnen Inhaber
der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

8§ 19 Verjahrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreillig Jahren ab Falligkeit.
8§ 20 Prospektpflicht
Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland 6ffentlich angeboten. Sie werden in Form einer
Daueremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der
Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz erstellt und
beim Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel hinterlegt.

8§ 21 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fur alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermdgen.

§ 22 Haftungsausschluss

Die Emittentin bernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Kontinuitat und dauerhafte
Berechnung des von der Mafigeblichen Terminbdrse festgestellten Kurses des jeweiligen Basiswertes.

8§ 23 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen geregelten
Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach Osterreichischem Recht.

2. Erfullungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt, eine Klage bei einem
ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

8§ 24 Salvatorische Klausel
Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der brigen Bestimmungen dieser Bedingungen

nicht berlhrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in
diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am néchsten kommt.

§ 25 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtlimer sowie
b. widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen
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ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genannten
Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der
Zertifikatsinhaber  nicht  wesentlich  verschlechtern.  Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich geman § 18 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebuhren oder andere
Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

B. Der Anhang 5 wird zu Anhang 6.

Wien, am 19. Oktober 2004

e Poble”

Raiffeisen Centrobank AG
Mag. A. Michael Spiss Mag. Heike Arbter
Mitglied des Vorstandes Stv. Direktor
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