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Wertpapier-Verkaufsprospekt

vom 02. Juli 2004
Nachtrag Nr. 13 zum unvollstindigen Wertpapier-Verkaufsprospekt geman 8 10 Wertpapierverkaufsprospekigesetz vom 20. Januar 2003
sowie zu den Nachtragen gemal 8 11 Verkaufsprospektgesetz Nr. 11 vom 04. Marz 2003, Nr. 17 vom 22. Juli 2003,
Nr. 21 vom 01. Oktober 2003, Nr. 26 vom 15. Januar 2004, Nr. 31 vom 19. Mérz 2004 und Nr. 32 vom 28. April 2004

RAIFFEISEN CENTROBANK Aktiengesellschatft,

Wien

jeweils 1.000.000 Call / Put Optionsscheine 2004/2006

ISIN

" Laufzeitende/ « Bezugs-| Aus- Mind|Settle
ISIN zugrunde liegende Aktie leijeggr::g: /(l::iltl L;:Jizr?r']t_ Borsenotiz| Einlésungsta VX?]gr verhglt- Ubungs- Volumen - - T%%%gg Sr;ixéd hcg?roega%n.
Aktie g nis preis anz. | ment
Aktien

AT000073000

AT0000607601 |Andritz AG 7 C 07.07.2004{ 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 40,00 1000000 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000073000

AT0000607619 |Andritz AG 7 C 07.07.2004{ 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000073000

AT0000607627 |Andritz AG 7 C 07.07.2004 07.07.2004 17.02.2006(EUR 5:1 50,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00
AT000073000

AT0000607635 |Andritz AG 7 P 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 40,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00
AT000062015

AT0000607700 |Austrian Airlines AG 8 C 07.07.2004{ 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 11,00 1000000 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000062015

AT0000607718 |Austrian Airlines AG 8 C 07.07.2004{ 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 13,00 1000000 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000062015

AT0000607726 |Austrian Airlines AG 8 C 07.07.2004 07.07.2004 17.02.2006(EUR 5:1 15,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00
AT000062015

AT0000607734 |Austrian Airlines AG 8 [ 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 11,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00




AT000099500

AT0000607783 |Bank Austria-Creditanstalt AG |6 C 07.07.2004{ 07.07.2004 17.02.2006(EUR 5:1 45,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00
AT000099500

AT0000607791 |Bank Austria-Creditanstalt AG |6 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 50,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000099500

AT0000607809 |Bank Austria-Creditanstalt AG |6 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 55,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00

Sl - Laufzeitende/ « Bezugs-| Aus- Mind|Settle
ISIN zugrunde liegende Aktie Zl?eggr::g: /(l::iltl Lsg;iznerl]t- Bdrsenotiz| Einldsungsta VZ?];" verhglt- Ubungs- Volumen - - Taé%%:: Sr;ixelld h%rg:)saedn.
Aktie g nis preis anz.| ment

AT000099500

AT0000607817 |Bank Austria-Creditanstalt AG |6 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000073770

AT0000607825 |BWT AG 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 20,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000073770

AT0000607833 |BWT AG 5 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 25,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6] 3,00
AT000073770

AT0000607841 |BWT AG 5 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 30,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000073770

AT0000607858 |BWT AG 5 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 20,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000090385

AT0000607866 |Bohler Uddeholm AG 1 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 65,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000090385

AT0000607874 |Bohler Uddeholm AG 1 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 75,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6] 3,00
AT000090385

AT0000607882 |Bohler Uddeholm AG 1 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 85,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000090385

AT0000607890 |Bohler Uddeholm AG 1 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 65,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000090385

AT0000607908 |Generali Holding Vienna AG 1 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 25,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000090385

AT0000607916 |Generali Holding Vienna AG 1 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 30,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6] 3,00
AT000090385

AT0000607924 |Generali Holding Vienna AG 1 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 35,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000090385

AT0000607932 |Generali Holding Vienna AG 1 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 25,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000065201

AT0000607940 |Erste Bank AG 1 C 09.07.2004] 09.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 30,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000065201

AT0000607957 |Erste Bank AG 1 C 09.07.2004| 09.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 35,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6] 3,00




AT000065201

AT0000607965 |Erste Bank AG 1 C 09.07.2004| 09.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 40,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000065201

AT0000607973 |Erste Bank AG 1 P 09.07.2004] 09.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 30,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000074105

AT0000607981 |[EVN AG 3 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000074105

AT0000607999 |[EVN AG 3 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 50,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000074105

AT0000608005 |EVN AG 3 P 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000091180

AT0000608013 |Flughafen Wien AG 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000091180

AT0000608021 |Flughafen Wien AG 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 50,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000091180

AT0000608039 |Flughafen Wien AG 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 55,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000091180

AT0000608047 |Flughafen Wien AG 5 P 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 45,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00

il - Laufzeitende/ u Bezugs-| Aus- Mind|Settle
ISIN zugrunde liegende Aktie zlzjeggr::éjs /%elljltl L;:Jizrfr:t- Bdrsenotiz| Einldsungsta V\lljigr verhglt- Ubungs- Volumen - - T%%%g: S?ﬁexéd h%??g;dn'
Aktie g nis preis anz. | ment

AT000093820

AT0000608054 [Mayr-Melnhof AG 4 C 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 100,00 1000000 1/Cash [Wien 1 5,00
AT000093820

AT0000608062 |Mayr-Melnhof AG 4 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 115,00 1000000 1{Cash [Wien 1 5,00
AT000093820

AT0000608070 |Mayr-Melnhof AG 4 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 130,00 1000000} 1|Cash [Wien 1] 5,00
AT000093820

AT0000608088 |Mayr-Melnhof AG 4 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 100,00 1000000} 1|Cash [Wien 1] 5,00
ATO000074305

AT0000608096 |OMV AG 9 C 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 145,00 1000000 1/Cash [Wien 1 5,00
AT000074305

AT0000608104 |OMV AG 9 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 165,00 1000000 1{Cash [Wien 1 5,00
AT000074305

AT0000608112 |OMV AG 9 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 185,00 1000000} 1|Cash [Wien 1] 5,00
ATO000074305

AT0000608120 |OMV AG 9 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 145,00 1000000} 1|Cash [Wien 1] 5,00
ATO000075830

AT0000608138 |Palfinger AG 5 C 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 25,00 1000000 1/Cash [Wien 0,6 3,00




AT000075830

AT0000608146 |Palfinger AG 5 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 30,00 1000000 1jCash [Wien 0,6 3,00
AT000075830

AT0000608153 |Palfinger AG 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 35,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000075830

AT0000608161 |Palfinger AG 5 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 25,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000067690

AT0000608179 |RHI AG 3 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 16,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000067690

AT0000608187 |RHI AG 3 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 20,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6 3,00
AT000067690

AT0000608195 |RHI AG 3 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 18,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000092255

AT0000608203 |Rosenbauer AG 4 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 50,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000092255

AT0000608211 |Rosenbauer AG 4 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 60,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
AT000092255

AT0000608229 |Rosenbauer AG 4 P 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 50,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000078555

AT0000608237 |Semperit Holding 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 16,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000078555

AT0000608245 |Semperit Holding 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 19,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000078555

AT0000608252 |Semperit Holding 5 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 16,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000072000

AT0000608260 |Telekom Austria AG 8 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 10,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6/ 3,00
AT000072000

AT0000608278 |Telekom Austria AG 8 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 12,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000072000

AT0000608286 |Telekom Austria AG 8 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 14,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00

=) . Laufzeitende/ u Bezugs-| Aus- Mind|Settle
ISIN zugrunde liegende Aktie Zl?eggr::g: /(l::iltl Lsg;iznerl]t- Bdrsenotiz| Einldsungsta VZ?];" verhglt- Ubungs- Volumen - - Taé%%:: Sr;ixelld h%rg:)saedn.
Aktie g nis preis anz.| ment

AT000072000

AT0000608294 |Telekom Austria AG 8 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 16,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000072000

AT0000608302 |Telekom Austria AG 8 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 5:1 12,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,6 3,00
ATO000093750

AT0000608310 |voest-alpine AG 3 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 5:1 35,00 1000000 1{Cash [Wien 0,6] 3,00




AT000093750

AT0000608328 |voest-alpine AG 3 07.07.2004] 07.07.2004|  17.02.2006/EUR 5:1 40,00 | 1000000 Cash |Wien 0,6 3,00
AT000093750

AT0000608336 |[voest-alpine AG 3 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 45,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000093750

AT0000608344 |[voest-alpine AG 3 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 35,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000093745

AT0000608351 [VA Tech AG 3 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 40,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000093745

AT0000608369 [VA Tech AG 3 07.07.2004] 07.07.2004|  17.02.2006/EUR 5:1 50,00 | 1000000 Cash |Wien 0,6 3,00
AT000093745

AT0000608377 [VA Tech AG 3 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 60,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000093745

AT0000608385 [VA Tech AG 3 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 40,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000074640

AT0000608393 [Verbund AG 9 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 140,00 | 1000000 Cash |Wien 1 5,00
AT000074640

AT0000608401 [Verbund AG 9 07.07.2004] 07.07.2004|  17.02.2006/EUR 5:1 160,00 | 1000000 Cash |Wien 1 5,00
AT000074640

AT0000608419 [Verbund AG 9 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 180,00 | 1000000 Cash |Wien 1 5,00
AT000074640

AT0000608427 [Verbund AG 9 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 140,00 | 1000000 Cash |Wien 1 5,00
AT000083170

AT0000608435 [Wienerberger AG 6 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 28,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083170

AT0000608443 |Wienerberger AG 6 07.07.2004] 07.07.2004|  17.02.2006|EUR 5:1 31,00 | 1000000 Cash |Wien 0,6 3,00
AT000083170

AT0000608450 [Wienerberger AG 6 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 34,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083170

AT0000608468 [Wienerberger AG 6 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 28,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083400

AT0000608476 [Wolford AG 7 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 25,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083400

AT0000608484 [Wolford AG 7 07.07.2004] 07.07.2004|  17.02.2006/EUR 5:1 30,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083400

AT0000608492 [Wolford AG 7 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 35,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00
AT000083400

AT0000608500 [Wolford AG 7 07.07.2004] 07.07.2004]  17.02.2006|EUR 5:1 25,00 | 1000000 Cash |Wien 06 3,00

Index




AT000099998

AT0000607643 |ATX 2 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 50:1 1.700,00 1000000 1{Cash [Wien 0,2 10,00
il - Laufzeitende/ u Bezugs-| Aus- Mind|Settle
ISIN zugrunde liegende Aktie zlzjeggr::éjs /%elljltl L;:Jizrfr:t- Boérsenotiz| Einldsungsta V\lljigr verhglt- Ubungs- Volumen - - T%%%g: S?ﬁexéd h%??g;dn'
Aktie g nis preis anz. | ment

AT000099998

AT0000607650 |ATX 2 C 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.900,00 1000000 1/Cash [Wien 0,2| 10,00
AT000099998

AT0000607668 |ATX 2 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 50:1 2.100,00 1000000 1{Cash [Wien 0,2 10,00
AT000099998

AT0000607676 |ATX 2 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 2.300,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,2l 10,00
AT000099998

AT0000607684 |ATX 2 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.700,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,2l 10,00
AT000099998

AT0000607692 |ATX 2 P 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.900,00 1000000 1/Cash [Wien 0,2| 10,00
AT000063460

AT0000607742 |ATX - Five 5 C 07.07.2004| 07.07.2004 17.02.2006|EUR 50:1 1.150,00 1000000 1{Cash [Wien 0,2 10,00
AT000063460

AT0000607759 |ATX - Five 5 P 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.150,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,2l 10,00
AT000063460

AT0000607767 |ATX - Five 5 C 07.07.2004] 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.250,00 1000000} 1|Cash [Wien 0,2l 10,00
AT000063460

AT0000607775 |ATX - Five 5 C 07.07.2004{ 07.07.2004] 17.02.2006|EUR 50:1 1.350,00 1000000 1/Cash [Wien 0,2| 10,00
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1. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Der Wertpapier-Verkaufsprospekt (im folgenden kurz: Prospekt) stellt kein Angebot dar und
darf nicht zum Zwecke eines Angebots oder einer Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu
machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung
durch einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzulassig ist. Eine besondere Erlaubnis zum
Angebot der Optionsscheine oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in
der eine Erlaubnis erforderlich ist, wurde nicht eingeholt.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verd6ffentlichung und Hinterlegung des Prospektes
keinerlei MalRnahmen ergriffen und wird keinerlei Malnahmen ergreifen, um das
offentliche Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in bezug auf Optionsscheine in irgendeiner Rechtsordnung zul&ssig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere Malnahmen ergriffen werden missen.
Optionsscheine dirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer
Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemaR den
anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Optionsscheine sind Non-Commodities-Linked-Optionsscheine. Je sind nicht geman
dem United States Securities Act of 1933 (der ,,Securities Act®) registriert und dirfen zu
keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung oder zu
Gunsten von US-Personen angeboten oder verkauft werden. Eine gegen diese
Beschrankungen verstoliende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten
Staaten darstellen. Die Optionsscheine werden fortlaufend angeboten. Dem gemaf kann
das Angebot oder der Verkauf von Optionsscheinen innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an US-Personen durch einen Handler, unabhangig davon, ob er sich an dem Angebot
beteiligt, zu jeder Zeit einen Verstol3 gegen das Registrierungserfordernis geman Securities
Act darstellen. Ferner ist es bei Ausubung der Optionsscheine erforderlich, eine
Bestatigung abzugeben, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum (non-US beneficial
ownership) an den Optionsscheinen vorliegt. Die in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gem&aR Securities Act
beigelegt ist.

Alle Handlungen in bezug auf die Optionsscheine, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, haben in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Bestimmungen des Financial Services Act 1986 zu
erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der Ausgabe der Optionsscheine Ubermittelten
Schriftsticke durfen im Vereinigten Koénigreich nur weitergegeben werden, wenn der
Empfanger die Voraussetzungen gemald Artikel 9 (3) des Financial Services Act 1986
(Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1988 erfiillt oder eine Person ist, an die
solche Unterlagen in sonstiger Weise rechtmaRig aus- oder weitergegeben werden durfen.



2. Informationen uber Verlustrisiken bei Optionsscheinen

Allgemeine Risiken von Optionsscheinen

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage. Im Vergleich
zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten — besonders hoch.

Wenn Sie die in diesem Prospekt beschriebenen Optionsscheine bezogen auf eine Aktie
oder einen Index (,,Basiswert*) kaufen, erwerben Sie das Recht, von der Emittentin unter
bestimmten Voraussetzungen die Zahlung eines Geldbetrags zu verlangen. Dieses Recht ist
bei Call und Put Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet: Wahrend dieses Recht (nach
genauerer MalRgabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call Optionsscheinen davon
abhangt, um welchen Betrag der maligebliche Abrechnungskurs den Auslbungspreis am
Bewertungstag uberschreitet, kommt es bei Put Optionsscheinen auf den Betrag an, um
den der mafigebliche Abrechnungskurs den Auslbungspreis am Bewertungsstichtag
unterschreitet. Entsprechend verh&lt sich grundsatzlich die Etwicklung des Wertes des
Optionsscheins wahrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein verliert regelmafig (d.h. unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger fir die Preisbildung von Optionsscheinen mafigeblichen
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts fallt.
Umgekehrt gilt fur einen Put Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des
zugrunde liegenden Basiswerts steigt.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste
des Optionsscheins konnen daher nicht durch andere Ertrdge des Optionsscheins
kompensiert werden.

Bitte beachten Sie, dass Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) des Basiswertes den Wert Ihres Optionsscheins tberproportional
bis hin zur Wertlosigkeit mindern konnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit des
Optionsscheins kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Optionsscheins
wieder erholen wird. Es bkesteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Verlusts der gezahlten Optionspramie einschlielich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht wunabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Gegen Ende der Laufzeit des Optionsscheins fallt der Zeitwert tendenziell immer weiter, bis

er schlieflich Null betrdgt. Der Verlust vollzieht sich um so schneller, je naher der
Verfallstag ruickt.
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Zum Verfallszeitpunkt werden samtliche Optionsscheine automatisch durch die Emittentin
zum inneren Wert abgerechnet. Auch in diesem Fall besteht das Risiko des
vollstandigen Verlustes der gezahlten Optionspramie einschlielich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Vom Ablauf der Auslibungsfrist werden Sie
nicht verstandigt.

Beachten Sie bitte, dass Optionsscheine i.d.R. nur in geringeren Stiickzahlen emittiert
werden und daher ein erhohtes Liquiditatsrisiko besteht, d.h. es ist u.U. nicht moglich,
Optionsscheine zu jedem gewinschten Zeitpunkt zu verkaufen.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

In Bezug auf das eingesetzte Kapital sind Verdnderungen des Optionspreises
uberproportional gréRer als die des Basiswertes. Dieses den Optionsscheinen immanente
Merkmal ist der sogenannte Hebeleffekt (,Leverage*-Effekt). So einerseits mit dem
Optionsschein Gewinnchancen verbunden sind, die hdher sein kdnnen, als die anderer
Kapitalanlagen, so sind andererseits mit einem Optionsschein aber auch
uberproportionale Verlustrisiken verbunden.

Der Leverage-Effekt wirkt also in beide Richtungen: Bei ungunstigen Entwicklungen des
Kurses der zugrunde liegenden Wertpapiere wirkt sich der Leverage-Effekt zu Ihrem
Nachteil aus; hingegen bei giinstigen Kursentwicklungen zu lhrem Vorteil.

Prinzipiell gilt, je groRer der Leverage-Effekt ist, umso grolRer ist auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko; zusétzlich ist der Leverage-Effekt umso groler, je kirzer die
Laufzeit eines Optionsscheines ist.

Bei Optionsscheinen ist weiterhin zu bedenken, dass das Bezugsverhaltnis (z.B. 10:1) sich
auch beim Leverage-Effekt auswirkt.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn |hr durch den Optionsschein verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde
Waéhrung und/oder Wéhrungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung oder Wahrungseinheit bestimmt, hangt lhr Verlustrisiko
nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von
ungunstigen Entwicklungen in den Wahrungsmarkten ab. Unglnstige Entwicklungen in
Wahrungsmarkten kénnen lhr Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass
- sich lhre Verpflichtung, den Preis fur die Optionsscheine in fremder Wé&hrung oder
Wahrungseinheiten zu zahlen, erhoht;
sich der Wert der erworbenen Optionsscheine entsprechend vermindert;
sich die Hohe des moglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages; oder
- sich der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes entsprechend
vermindert.
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Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Optionsscheins wird nicht nur von den Kursveranderungen des zugrunde
liegenden Basiswerts bestimmt, sondern zusétzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Zu
diesen Faktoren gehdren u.a. die Laufzeit des Optionsscheins sowie die Haufigkeit und
Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitat) des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine
Wertminderung des Optionsscheins kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des
zugrunde liegenden Basiswerts konstant bleibt.

Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnchance

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert — zu Kostenbelastungen fihren, die die mit dem Optionsschein
verbundene Gewinnchance extrem mindern kdnnen. Bitte informieren Sie sich
deshalb vor Erwerb eines Optionsscheins Uber alle beim Kauf oder Verkauf des
Optionsscheins anfallenden Kosten.

RisikoausschlieRende oder —einschrankende Geschéafte

Da die wahrend der Laufzeit abzuschlieBenden Geschafte von den Marktverh&ltnissen und
den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen abhangen, machen wir Sie darauf
aufmerksam, dass Sie nicht darauf vertrauen kdnnen, dass Sie durch diese Geschéafte |hre
anfanglichen Risiken ausschlie3en oder einschranken kdnnen. Unter Umstdnden konnen
solche Geschéfte nur zu einem unglnstigen Marktpreis getétigt werden, so dass flr Sie ein
entsprechender Verlust entsteht.

Handel in Optionsscheinen

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig Ankaufs-
und Verkaufskurse fir die Optionsscheine einer Emission zu stellen. Die Emittentin
ubernimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber von Optionsscheinen keinerlei Rechtspflicht zur
Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Vertrauen Sie daher nicht darauf, dass Sie den Optionsschein zu einer bestimmten
Zeit oder einem bestimmten Kurs verauf3ern konnen. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung konnen sich beispielsweise bei Marktstdrungen, wie sie in den
Optionsscheinbedingungen definiert sind, ergeben.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Inhaber von Optionsscheinen den Erwerb der Optionsscheine mit Kredit
finanziert, muss er beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht
sich sein Verlustrisiko erheblich. Der Inhaber von Optionsscheinen sollte daher niemals
darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Optionsscheingeschéafts verzinsen und
zuriickzahlen zu konnen. Vielmehr muss der Erwerber von Optionsscheinen vorher seine
wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin  Uberprifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt
der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.
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Beratung durch lhre Hausbank

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerléassliche Beratung vor der
Kaufentscheidung durch die Bank oder den Finanzberater.

Einfluss von Geschéaften, insbesondere von Hedginggeschaften der Emittentin
auf die Optionsscheine

Die Emittentin ist jederzeit wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine berechtigt, im freien
Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschafte Optionsscheine zu kaufen oder zu verkaufen.
Die Emittentin hat keine Verpflichtung, die Optionsscheininhaber Uber einen solchen Kauf
bzw. Verkauf zu unterrichten. Optionsscheininhaber mussen sich ihr eigenes Bild von der
Entwicklung des Kurses des Vertragsgegenstandes, z.B. der Aktie, und anderen
Ereignissen, die auf die Entwicklung des Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit Handel in den den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerten. Dariiber hinaus sichert sich die
Emittentin gegen die mit den Optionsscheinen verbundenen finanziellen Risiken durch
sogenannte Hedge-Geschéfte (Absicherungsgeschéfte) in den entsprechenden Basiswerten
ab. Diese Aktivitdten der Emittentin — insbesondere die auf die Optionsscheine bezogenen
Hedge-Geschafte — konnen Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte
haben, auf die sich die Optionsscheine beziehen. Es kann insbesondere nicht
ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser Geschafte einen
nachhaltigen Einfluss auf den Wert der Optionsscheine bzw. auf die von dem Inhaber der
Optionsscheine zu beanspruchende Tilgungsverpflichtung hat.
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3. Allgemeine Informationen

Verantwortung

Die Emittentin  Gbernimmt gemall 8§ 13 Wertpapier-Verkaufsprospekigesetz die
Prospekthaftung; sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig
sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden. Die Emittentin weist jedoch
darauf hin, dass Ereignisse, die zu einem spéteren Zeitpunkt eintreten, die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen beeintrachtigen kénnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Optionsscheine ist niemand
berechtigt, Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Fir Informationen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind,
lehnt die Emittentin jede Haftung ab.

Bereithaltung des Prospektes und sonstige Unterlagen

Dieser Prospekt und alle Nachtrdge dazu werden bei der Raiffeisen Centrobank AG,
TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien, Osterreich, in ihrer Eigenschaft als Emittentin, bei der
Borse Stuttgart AG und im Internet unter www.rcb.at zur kostenlosen Ausgabe bereit
gehalten. Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, die die Emittentin betreffen,
konnen ebenda eingesehen werden.

Der Prospekt ist in dieser Form der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in
Frankfurt am Main (,,BaFin“) als zustandiger Hinterlegungsstelle i.S.d. 8 8 des Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetzes tbermittelt worden. Die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Prospekt lediglich auf formale Vollstandigkeit geprft.
Eine Prifung auf materielle Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurde
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht vorgenommen.

Auf die Bereithaltung des Prospektes und aller Nachtrage dazu wird in einem
uberregionalen Borsenpflichtblatt hingewiesen.
Beginn des offentlichen Angebots

Das offentliche Angebot in der Bundesrepublik Deutschland beginnt am 07.07.2004 bzw.
09.07.2004; Notiz an der EUWAX ab 07.07.2004 bzw. 09.07.2004.
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Anfanglicher Kaufpreis

Die Optionsscheine werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der
Emittentin zum freibleibenden Verkauf gestellt. Der anfangliche Kaufpreis wird am Morgen
des Tages des Beginns des offentlichen Angebots festgesetzt. Danach wird er fortlaufend
nach gewohnlichen Marktbedingungen angepasst.

Verbriefung

Die Optionsscheine werden in einer Sammelurkunde gemall 8 24 lit. B. 6Depotgesetz
verbrieft, die bei der Osterreichischen Kontrollbank  Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt wird.

Handel

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange -
EUWAX) und in den Dritten Markt der Wiener Borse.

Besteuerung von Optionsscheinen
Inhaber der hier angebotenen Optionsscheine erzielen keine laufenden Ertrage.

Werden die Optionsscheine innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr nach Anschaffung
von einem  unbeschrankt  Steuerpflichtigen  verauRert, liegt ein  privates
Veraul3erungsgeschéft nach 8 23 Abs. 1 Nr. 2 dEStG vor.

Seit dem 1. Januar 1999 sind auch Termingeschafte, durch die ein unbeschrankt
Steuerpflichtiger einen Differenzausgleich oder einen durch den Wert einer veranderlichen
Bezugsgrofle  bestimmten  Geldbetrag  oder  Vorteil  erlangt, als private
Verauflerungsgeschéafte der Einkommensteuer zu unterwerfen, sofern der Zeitraum zwischen
Erwerb und Beendigung des Rechtes nicht mehr als ein Jahr betragt (8 23 Abs. 1 Nr. 4
dEStG). Der Besteuerung unterliegt in diesem Fall der Differenzausgleich bzw. der
Geldbetrag oder Vorteil abziglich der Werbungskosten. Die angebotenen Optionsscheine
zahlen zu den Termingeschéften in diesem Sinne, wenn innerhalb der Jahresfrist ein
Differenzausgleich gemall 8 1 Z 2 der Optionsscheinbedingungen durch die Emittentin
gezahlt wird. Aullerhalb dieser Jahresfrist unterliegt ein Differenzausgleich im
Privatvermégen nicht der Besteuerung.

Gewinne aus privaten Verdulierungsgeschéften bleiben steuerfrei, wenn der erzielte
Gesamtgewinn im Kalenderjahr weniger als EUR 512 betragt. Verluste aus privaten
VerauRerungsgeschaften dirfen nur bis zur Héhe der Gewinne, die der Steuerpflichtige im
gleichen Kalenderjahr aus privaten Veraul3erungsgeschéften erzielt, ausgeglichen werden.
Die nicht im gleichen Kalenderjahr ausgleichsfahigen Verluste dirfen wahlweise ein Jahr
zurick oder unbegrenzt vorgetragen werden und dort jeweils mit privaten
Veraullerungsgewinnen verrechnet werden. Der Verlustriicktrag ist auf einen Betrag von
EUR 511.500 beschrankt.

Diese Angaben basieren auf Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen vom
01.01.2002. Anderungen in der Gesetzgebung gehen nicht zu Lasten der
Emittentin.
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4. Angaben Uber die Emittentin

Firma, Grindung und Sitz

Die Centro Internationale Handelsbank AG wurde am 22. Oktober 1973 gegrindet. In
der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 14. November 2001 wurde sie in Raiffeisen
Centrobank AG umbenannt. Sitz der Gesellschaft ist Wien, Osterreich. Sie ist eine
Aktiengesellschaft gemald Osterreichischem Aktiengesetz (0AktG). Die Gesellschaft ist beim
Handelsgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507 f eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist das Einlagen-, Kredit-, Giro-, Diskont und das
Depotgeschéft sowie die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten
und Reiseschecks, der Handel mit Geldmarktinstrumenten, auslandischen Zahlungsmitteln
(Devisen und Valuten), Optionen und Finanzterminkontrakten, Wechselkurs- und
Zinssatzinstrumenten sowie Wertpapieren und daraus abgeleiteten Instrumenten. Ferner
das Garantiegeschaft, das sonstige Wertpapieremissionsgeschéaft, das Loro-
Emissionsgeschéft, das Kapitalfinanzierungsgeschaft, das Factoringgeschaft, der Betrieb
von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt sowie die Vermittlung von Einlagen-, Kredit-
, Garantie- und Devisenhandelsgeschéften. Im Bereich der Handelsgeschafte werden in-
und auslandische Handelsgeschafte aller Art fir eigene und fremde Rechnung - wobei
keine offenen Positionen in der Form gehalten werden dirfen, dass Waren auf Lager
gekauft werden — sowie Treuhandgeschéafte durchgefuhrt und abgewickelt.

Angaben lUber das Kapital der Emittentin

Zum 31. Dezember 2002 betragt das gezeichnete Kapital EUR 47.598.850,00. Es ist
eingeteilt in 655.000 Namensaktien zu je EUR 72,67.

Das gezeichnete Kapital ist in voller Hohe eingezahlt. Ausstehende Einlagen auf das
gezeichnete Kapital bestehen daher nicht.

Konzernzugehorigkeit und Aktionarsstruktur

Die Raiffeisen Centrobank AG gehort dem Konzern der Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG an. Zum 31. Dezember 2002 stellt sich die Aktionarsstruktur wie folgt dar:

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Osterreich 99,99 %
Raiffeisen-Invest-Gesellschaft m.b.H. 0,01 %
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Organe
Vorstand:

Vorsitzender:
Dr. Gerhard Vogt, Josefsgasse 7, A-1080 Wien

Mitglieder:

Dr. Eva Marchart, Mittersteig 2/DG/Il, A-1040 Wien

Mag. Alfred Michael Spiss, Liechtensteinstrale 23/5, A-1090 Wien

Dr. Gerhard Grund, (seit 01.01.2002) Esteplatz 7/Top 8, A-1030 Wien

Aufsichtsrat:

Vorsitzender:
Dr. Karl Stoss, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien

Stellvertretender Vorsitzender:

Dr. Walter Rothensteiner, Generaldirektor, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien

KR Dr. Herbert Stepic, Generaldirektor-Stellvertreter, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG,
Am Stadtpark 9, A-1030 Wien

Mitglieder:

KR Helfried Marek, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien
Mag. Christian Teufl, Direktor-Stellvertreter, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am
Stadtpark 9, A-1030 Wien

Mag. Dr. Karl Sevelda, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Am Stadtpark 9, A1030
Wien

Staatskommisséare:

Dr. Peter Braumiller, Gruppenleiter
Dr. Otto Plickhahn, Staatskommissar-Stellvertreter

Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr der Bank ist das Kalenderjahr.
Geschaftstatigkeit

Die Raiffeisen Centrobank ist eine seit 29 Jahren bestehende Spezialbank mit Sitz im
Zentrum von Wien. Neben Internationalen Finanzierungen und allen Formen des
Dokumentengeschéftes liegt ein weiterer Schwerpunkt im Bereich internationale
Wertpapiere und derivative Produkte. Raiffeisen Centrobank zahlt zu den flihrenden
Wertpapierhausern am osterreichischen Kapitalmarkt und ist u.a. Mitglied der Wiener
Borse, der Deutschen Borse, der SWX (Swiss Exchange), der VIRT-X, der EUWAX und der
EUREX.
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Wesentliche Gerichts- und Schiedsverfahren

Es sind keine Verfahren bei Gerichten oder Verwaltungsbehérden anhangig, an denen die
Emittentin als Partei beteiligt oder deren Gegenstand Vermégenswerte der Emittentin sind
und von denen die Emittentin der Auffassung ist, dass sie im Einzelfall oder insgesamt
geeignet sind, einen wesentlichen nachteiligen Effekt auf die finanzielle Gesamtsituation,
das Kapital oder die Geschaftstatigkeit der Emittentin zu haben. Nach bestem Wissen der
Emittentin ist mit der Einleitung solcher Verfahren durch Verwaltungsbehdrden oder andere
Dritte nicht zu rechnen.

Jungster Geschaftsgang und Geschaftsaussichten

Fur das Geschéftsjahr 2002 wurde der im Budget vorgesehene Jahresliberschuss erreicht.
Ein  wesentlicher  Ergebnisbeitrag zu diesem Jahresiiberschuss wurde vom
Wertpapierbereich geleistet. Das Geschéftsjahr 2002 verlief zufriedenstellend.

Fir das Geschaftsjahr 2003 ist ein Jahresiberschuss budgetiert, der deutlich ber dem
Jahresiiberschuss des Vorjahres liegt. Dieser budgetierte Jahrestiberschuss wird im
Wesentlichen von den Ergebnissen aus dem Geschéftsbereich Wertpapier zu erreichen
sein. Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2003 ist der Geschaftsgang aulierst
zufriedenstellend verlaufen.

Die Geschaftspolitik der Bank ist auf eine Stabilisierung der Ertragslage der Bank durch
eine Ausweitung des provisionstragenden Wertpapier-Kundenhandels und der Aktivitaten
auf Basis von Maklergeschaften gerichtet. Die Umsetzung dieser Strategie lauft weiterhin
erfolgreich und wird im laufenden Geschaftsjahr fortgesetzt werden.

Abschlussprifer

Abschlussprifer ist die KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, A-1090 Wien, Kolingasse 19.

Wien, am 02. Juli 2004

Sl ok

RAIFFEISEN CENTROBANK Aktiengesellschaft
Wilhelm Celeda Mag. Heike Arbter
Direktor Stv. Direktor
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Anhang 1 Optionsscheinbedingungen

8 1 Optionsrecht

1. Die Raiffeisen Centrobank AG, Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien (,,Emittentin®), begibt
gemald diesen Bedingungen Kauf- und Verkaufoptionsscheine auf (Namens-, Inhaber-,
Stamm-, Vorzugs-) Aktien der XXX (siehe Spalte ,,zugrunde liegende Aktie” in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts), ISIN XXX (siehe Spalte ,,ISIN“ in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts).

2. Jeweils fiinf (siehe Spalte ,,Bezugsverhaltnis® in der Ubersicht am Beginn des Prospekts)
Optionsscheine berechtigen nach MalRgabe der nachstehenden
Optionsscheinbedingungen zur Auszahlung eines Barbetrages in EURO (,,Eurobetrag®)
in Hohe der Differenz des Schlusskurses der Aktie am jeweiligen Bewertungstag gemaf
8§ 2 Abs. 1 abziglich des Auslbungspreises gemalR & 2 dieser
Optionsscheinbedingungen (Kaufoptionsschein) bzw. zwischen dem Ausibungspreis
abziglich dem Schlusskurs (Verkaufoptionsschein).

3. Die Optionsscheine sind borsennotiert und koénnen in Stiickelungen von einem
Optionsschein oder einem Vielfachen davon bérsentaglich borslich und auferbdrslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt, unter gew6hnlichen
Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin
tbernimmt jedoch gegenuber dem Inhaber von Optionsscheinen keinerlei Rechtspflicht
zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens
derartiger Kurse

4. Die Begebung der Optionsscheine erfolgt in Form einer Daueremission. Der
Ausgabepreis der Optionsscheine wird von der Emittentin laufend festgesetzt.

8§ 2 Ausiubungspreis, Schlusskurs und Bezugsverhaltnis

1. Der jeweilige Ausiibungspreis ist aus der Ubersicht am Beginn dieses Prospekts zu
ersehen. Der Schlusskurs entspricht dem Kurs der Aktien, der am Bewertungstag von der
Wiener Borse (siehe Spalte ,maRgebliche Bérse* in der Ubersicht am Beginn des
Prospekts) festgestellt wird.

Der Bewertungstag ist:

a Im Fall der Ausiibung des Optionsrechtes durch den Optionsscheininhaber geméaR 8
6 der Tag des Eingangs der Ausubungserklarung (siehe 8 6 Abs. 2) bei der
Optionsstelle.

0 Bei automatischer Austbung des Optionsrechtes durch de Emittentin gemal § 4
Abs. 3 der Tag des Laufzeitendes (8 4 Abs. 1).
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2. Wird am Bewertungstag der Schlusskurs der Aktien nicht festgestellt und veréffentlicht
oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (8 9 dieser
Bedingungen) vor, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag in dem Land der Heimatbdrse des Basiswertes, an dem keine
Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Dauert die Marktstorung langere Zeit an und
hat sich dadurch der Bewertungstag um 5 hintereinander liegende Bankgeschéftstage
in dem Land der Heimatbdrse des Basiswertes verschoben, gilt dieser Tag als der
Bewertungstag und es wird ein Ersatzpreis gemald 8 9 dieser Bedingungen festgesetzt.

3. Das Bezugsverhaltnis betragt 5 : 1 (siehe Spalte ,,Bezugsverhaltnis® in der Ubersicht am
Beginn des Prospekts), d.h. 1 Optionsschein bezieht sich auf 0,2 (siehe Spalte
~Bezugsverhaltnis“ in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) Aktien bzw. 5 (siehe
Spalte ,,Bezugsverhaltnis“ in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) Optionsscheine
beziehen sich auf 1 Aktie.

8§ 3 Ausubungsart

Die Option kann, vorbehaltlich der Bestimmungen im § 4 dieser Bedingungen, an jedem
Bankarbeitstag wahrend der gesamten Ausibungsfrist ausgeiibt werden (,,american style*).

8 4 Laufzeit und Ausibungsfrist

1. Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am XXX (siehe Spalte ,,Laufzeitbeginn® in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts) und endet am XXX (siehe Spalte ,Laufzeitende” in
der Ubersicht am Beginn des Prospekts). Die Ausiibungsfrist der Optionsscheine beginnt
zwei Bankarbeitstage nach Beginn der Laufzeit der Optionsscheine und endet am
Laufzeitende um 10:00 Uhr Ortszeit Wien.

2. Das Optionsrecht kann rechtwirksam nicht ausgetibt werden:

a. am Tag der Hauptversammlung der Gesellschatft,

b. an Bank- und BorseschlieRtagen in Osterreich, Deutschland oder im jeweiligen
Heimatmarkt des Basiswertes,

c. im Zeitraum zwischen dem Tag, an dem die Gesellschaft ein Angebot an ihre
Aktiondre zum Bezug von neuen Aktien (einschliellich Vorzugsaktien und
vergleichbaren Wertpapieren), oder Teilschuldverschreibungen (einschlief3lich
vergleichbaren Wertpapieren) und/oder Genussrechten mit Wandel oder
Optionsrechten auf neue Aktien im dafir vorgesehenen Bdrsenpflichtblatt
veroffentlicht und dem letzten Tag der jeweiligen Bezugsfrist.

3. Zum Laufzeitende werden samtliche Optionsrechte, die bis dahin nicht wirksam

ausgeubt worden sind, automatisch durch die Emittentin zum inneren Wert mit dem
Schlusskurs abgerechnet.
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§ 5 Form der Optionsscheine; Ubertragbarkeit

1. Die Optionsscheine werden zur Ganze in Sammelurkunden gemal 8§ 24 lit. b
Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 i.d.F. BGBI. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die
Unterschrift zweier unterschriftsberechtigter Personen der Emittentin (Vorstandsmitglied,
Direktor, Prokurist) tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft
als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile
ubertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine einzeln Gbertragbar.
4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Optionsscheinen besteht nicht.
8§ 6 Ausubung des Optionsrechtes

1. Zur Ausubung des Optionsrechtes muss der Inhaber des Optionsscheines bei der
Optionsstelle  eine ordnungsgemal ausgefiillte Erklarung (,,Ausubungserklarung®)
einreichen. Diese Ausubungserklarung ist unwiderruflich und bindend.

2. Bei Eingang der Ausubungserklarung bei der Optionsstelle bis 10:00 Uhr gilt der
Schlusskurs der Aktie am Tage des Eingangs der Ausiibungserklarung (,,Austibungstag®).
Bei Eingang der Ausubungserklarung nach 10:00 Uhr gilt der Schlusskurs der Aktie des
am Tage des Eingangs der Ausibungserklarung folgenden Bankgeschéaftstages
(,,Ausubungstag®).

3. Der Optionsscheininhaber muss die entsprechende Anzahl an Optionsscheinen
spatestens mit Abgabe der Ausiibungserklarung an die Optionsstelle liefern, und zwar
entweder durch eine unwiderrufliche Anweisung an die Optionsstelle, die
Optionsscheine aus dem bei der Optionsstelle gegebenenfalls unterhaltenen
Wertpapierdepot zu entnehmen oder durch Lieferung der Optionsscheine auf das durch
die Optionsstelle namhaft zu machende Wertpapierdepot der Optionsstelle.

4. Bei Erwerb des Optionsscheines kommen die bankiblichen Spesen zur Anrechnung.
Etwaige Steuern oder Abgaben, die im Zusammenhang mit der Austubung des
Optionsrechtes anfallen, sind von den betreffenden Optionsscheininhabern zu tragen.

8§ 7 Basiswert

Der Basiswert der Optionsscheine ist der jeweilige Kurs der Aktien der XXX (siehe Spalte

»Zugrunde liegende Aktie* in der Ubersicht am Beginn des Prospekts), ISIN XXX (siehe

Spalte ,,ISIN zugrunde liegende Aktie* in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).

§ 8 Verzinsung

Es erfolgen keine Zinszahlungen fir die Optionsscheine.
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8 9 Marktstdérung, Ersatzpreis

1. Eine ,,Marktstorung”“ bedeutet die voriubergehende Suspendierung oder wesentliche
Einschrdnkung des Handels in den Aktien an der mafRgeblichen Bérse oder in den
Aktien an der Heimatbtrse des Basiswertes, sofern diese Suspendierung oder
Einschrankung in der letzten Stunde vor der ublicherweise zu erfolgenden Berechnung
des Schlusskurses der Aktien eintritt bzw. besteht.

2. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen des 8 2 Abs. 2 verschoben
worden ist und auch an diesem Tag die Markistorung fortbesteht, ist fiir die Basiswerte,
fir die kein Kurs gemaR & 2 festgestellt werden kann, ein Abrechnungsbetrag zu
zahlen, der sich am ,,Ersatzpreis” fiir die jeweilige Aktie bemisst.

3. ,Ersatzpreis* ist, soweit erhéltlich, der von der maRgeblichen Borse festgelegte Preis der
Aktie oder, falls ein solcher nicht erhaltlich ist, der von der Emittentin bestimmte Preis der
Aktie, der nach Beurteilung der Emittentin den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

4. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet,
gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrédnkung auf einer vorher angekindigten
Anderung der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene
Grenzen (berschreiten, gilt nur dann als Marktstorung, wenn diese Beschrankung bis
zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

5. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziglich gemaR 8§ 16 mitzuteilen,
dass eine Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

8§ 10 Auszahlungen

Die Auszahlung des jeweiligen Betrages erfolgt ausschlief3lich in Euro bzw. in derjenigen
frei konvertierbaren und verfligbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der
Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der Republik Osterreich ist.

§ 11 Kindigung

1. Seitens der Optionsscheininhaber ist eine Kindigung der Optionsscheine unwiderruflich
ausgeschlossen.

2. Sollte die Notierung der Aktien an der mafRgeblichen Borse oder an ihrer Heimatborse
aus welchem Grund auch immer endgiltig eingestellt werden, ist die Emittentin
berechtigt,, die noch nicht abgerechneten Optionsscheine vorzeitig durch
Bekanntmachung gemdll 8 16 unter Angabe des nachstehend definierten
Kundigungsbetrages zu kiindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter Angabe
des Kindigungsbetrages zu kindigen, wenn nach ihrem Ermessen nur noch eine
geringe Liquiditat der Aktien an den oben genannten Borsen gegeben ist.
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. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch drei Bankarbeitstage nach dem Tag
dieser Kindigung an jeden Optionsscheininhaber beziglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (,,Kindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.

8§ 12 Aufstockung; Rickkauf

. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit (gegebenenfalls bis
auf den Beginn der Auslbungsfrist) gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie mit
den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff ,,Optionsscheine* umfasst im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zuséatzlich begebenen Optionsscheine.

. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine (ber die Borse oder durch
aulBerborsliche Geschafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die
zurtickerworbenen Optionsscheine konnen entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§ 13 Zahl-, Einreich- und Optionsstelle

. Zahl-, Einreich- und Optionsstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der
Auszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber der Optionsscheine
depotfihrenden Stelle.

. Die Emittentin ist berechtigt, zusatzliche Optionsstellen zu ernennen oder deren
Ernennung zu widerrufen. Ernennungen und Widerrufe werden gemaR 8 16 bekannt
gemacht.

. Die Optionsstelle und etwaige weitere Annahmestellen handeln als solche ausschlief3lich
als Beauftragte der Emittentin und stehen nicht in einem Auftrags- und
Treuhandverhaltnis zu den Inhabern von Optionsscheinen.

. Die zZahl-, Einreich- und Optionsstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht
abgibt oder entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und
soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes verletzt hat.

8§ 14 Ersetzung der Emittentin

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemdR 8 16 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Optionsscheinbedingungen Gbernehmen. Bei
einer derartigen Ubernahme wird die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,,Neue
Emittentin“ genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fir die Emittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Optionsscheinbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im
Falle einer wiederholten Anwendung dieses 8§ 14 jede etwaige friihere Neue Emittentin)
wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Optionsscheinbedingungen und ihrer
Haftung als Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen

23



Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin“ in allen Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen (aul3er in diesem § 14) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm beziiglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin“ genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Optionsscheininhaber die Erfullung aller von der Neuen
Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemal 8 16 verdffentlicht wurde;

c. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegrundet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 14 erneut
Anwendung.

§ 15 Borseneinfihrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange -
EUWAX) und im Dritten Markt an der Wiener Borse.

§ 16 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, erfolgen rechtsgultig im
»2Amtsblatt der Wiener Zeitung“. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an
ihre Stelle die fir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Optionsscheine bedarf es
nicht.

2. Sofern in diesen Optionsscheinbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen
dar.

8§ 17 Kapitalveranderungen

Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapitalveranderung in den den Optionsscheinen zugrunde

liegenden Aktien eintritt, werden die Optionsscheinbedingungen nach den Richtlinien der

OTOB bzw. der EUREX (deutsche Terminborse) angepasst.

§ 18 Verjahrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus félligem Kapital verjdhrt nach dreil3ig Jahren ab
Falligkeit.
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8§ 19 Prospektpflicht

Die Optionsscheine werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie
werden in Form einer Daueremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. §
3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz  erstellt  und bei der Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) hinterlegt.

8§ 20 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Optionsscheine mit
ihrem gesamten Verméogen.

§ 21 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Kontinuitat
und dauerhafte Berechnung der von der Wiener Borse (siehe Spalte ,,maRgebl. Bérse* in
der Ubersicht am Beginn des Prospekts) festgestellten Kurse der Aktien.

8§ 22 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfillungsort

1. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
Osterreichischem Recht.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt,
eine Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

§ 23 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (brigen
Bestimmungen dieser Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder undurchfuhrbare
Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am n&chsten kommt.

8§ 24 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie
b. widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber zu andern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die
unter Berilcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Optionsscheininhaber nicht
wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Optionsscheinbedingungen werden unverziiglich gemaR 8§ 16 bekannt gemacht.
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2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Optionsscheine anfallenden Steuern,
Gebiihren oder andere Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu tragen und
zu zabhlen.

Wien, am 02. Juli 2004
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Anhang 2 Indexoptionsscheinbedingungen

8 1 Optionsrecht

1. Die Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien (,,Emittentin®), begibt
gemald diesen Bedingungen Kauf- und Verkaufoptionsscheine auf
0 den ATX?-Index, ISIN: ATO000999982 sowie
a den ATX fived-Index, ISIN: ATOO00634605.

2. Jeweils funfzig (siehe Ubersicht am Beginn des Prospekts) Optionsscheine berechtigen
nach Maligabe der nachstehenden Optionsscheinbedingungen zur Auszahlung eines
Barbetrages in EURO (,,Eurobetrag®) in Hohe der Differenz des Schlusskurses des Index
am jeweiligen Bewertungstag gemafll 8§ 2 (1) abziglich des Auslibungspreises gemaR §
2 dieser Optionsscheinbedingungen (Kaufoptionsschein) bzw. zwischen dem
Auslibungspreis abziglich dem Schlusskurs (Verkaufoptionsschein).

3. Die Optionsscheine sind borsennotiert und konnen in Stickelungen von einem
Optionsschein oder einem Vielfachen davon bdrsentaglich borslich und aul3erbérslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen
Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin
Ubernimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber von Optionsscheinen keinerlei Rechtspflicht
zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse.

4. Die Begebung der Optionsscheine erfolgt in Form einer Daueremission. Der
Ausgabepreis der Optionsscheine wird von der Emittentin laufend festgesetzt.

8§ 2 Ausubungspreis, Schlusskurs und Bezugsverhaltnis

1. Der jeweilige Ausiibungspreis ist aus der Ubersicht am Beginn dieses Prospekts zu
ersehen. Der Schlusskurs entspricht dem Kurs des Index, der am Bewertungstag von der
Wiener Borse (die mafigebliche Borse) festgestellt wird.

Der Bewertungstag ist:

O Im Fall der Ausibung des Optionsrechtes durch den Optionsscheininhaber gemafi §
6 der Tag des Eingangs der Ausibungserklarung (siehe 8 6 Abs. 2) bei der
Optionsstelle.

U Bei automatischer Ausiibung des Optionsrechtes durch die Emittentin gemald § 4
Abs. 2 der Tag des Laufzeitendes (8 4 Abs. 1).

2. Wird am Bewertungstag der Schlusskurs des jeweiligen Index (siehe Spalte ,,Basiswert*
in der Ubersicht am Beginn des Prospekts) nicht festgestellt und veréffentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung (8 9 dieser
Bedingungen) vor, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben,
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a. an dem ein Schlusskurs des betreffenden Index wieder festgestellt und verdffentlicht
wird oder

b. an dem die Emittentin gemalR 8 9 dieser Bedingungen einen Ersatzindex selbst
berechnet und gemal? 8 16 bekannt macht und

c. an dem keine Marktstérung vorliegt.

3. Das Bezugsverhaltnis betragt 50 : 1 (siehe Spalte ,,Bezugsverhaltnis“ in der Ubersicht
am Beginn des Prospekts), d.h. 1 Optionsschein bezieht sich auf 0,02 ATX? bzw. ATX
five? bzw. 50 Optionsscheine beziehen sich auf 1 ATX? bzw. ATX five?.

8§ 3 Ausilibungsart

Die Option kann an jedem Bankarbeitstag wéhrend der gesamten Ausubungsfrist ausgelbt
werden (,,american style®).

8§ 4 Laufzeit und Ausibungsfrist

1. Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am XXX (siehe Spalte ,,Laufzeitbeginn® in der
Ubersicht am Beginn des Prospekts) und endet am 17.02.2006 (siehe Spalte
sLaufzeitende“ in der Ubersicht am Beginn des Prospekts). Die Ausiibungsfrist der
Optionsscheine beginnt zwei Bankarbeitstage nach Beginn der Laufzeit der
Optionsscheine und endet am Laufzeitende um 10:00 Uhr Ortszeit Wien.

2. Zum Llaufzeitende werden samtliche Optionsrechte, die bis dahin nicht wirksam
ausgelbt worden sind, automatisch durch die Emittentin zum inneren Wert mit dem
Schlusskurs abgerechnet.

§ 5 Form der Optionsscheine; Ubertragbarkeit

1. Die Optionsscheine werden zur Ganze in Sammelurkunden gemaR 8§ 24 lit. b
Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 i.d.F. BGBIl. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die
Unterschrift zweier unterschriftsberechtigter Personen der Emittentin (Vorstandsmitglied,
Direktor, Prokurist) tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft
als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile
ubertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine einzeln tUbertragbar.

4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Optionsscheinen besteht nicht.

8§ 6 Ausubung des Optionsrechtes

1. Zur Ausibung des Optionsrechtes muss der Inhaber des Optionsscheines bei der

Optionsstelle  eine  ordnungsgemall ausgefillte Erklarung (,,Auslibungserklarung®)

einreichen. Diese Auslibungserklarung ist unwiderruflich und bindend.

2. Bei Eingang der Ausubungserklarung bei der Optionsstelle bis 10:00 Uhr gilt der
Schlusskurs des Index am Tage des Eingangs der Ausibungserklarung
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(,Ausubungstag®). Bei Eingang der Ausubungserklarung nach 10:00 Uhr gilt der
Schlusskurs des Index des am Tage des Eingangs der Ausibungserklarung folgenden
Tages (,,Auslibungstag®).

3. Der Optionsscheininhaber muss die entsprechende Anzahl an Optionsscheinen
spatestens mit Abgabe der Ausiibungserklarung an die Optionsstelle liefern, und zwar
entweder durch eine unwiderrufliche Anweisung an die Optionsstelle, die
Optionsscheine aus dem bei der Optionsstelle gegebenenfalls unterhaltenen
Wertpapierdepot zu entnehmen oder durch Lieferung der Optionsscheine auf das durch
die Optionsstelle namhaft zu machende Wertpapierdepot der Optionsstelle.

4. Bei Erwerb des Optionsscheines kommen die bankiblichen Spesen zur Anrechnung.
Etwaige Steuern oder Abgaben, die im Zusammenhang mit der Ausubung des
Optionsrechtes anfallen, sind von den betreffenden Optionsscheininhabern zu tragen.

8§ 7 Basiswert

1. Der Basiswert der auf den ATX®-Index bezogenen Optionsscheine ist der ATX?® -
Austrian Traded Index:
Der ATX?-Index ist ein von der Wiener Borse entwickelter und reaktime (RealTime-Index)
berechneter Preisindex, der das Blue-Chip-Segment des Osterreichischen Aktienmarktes
abdeckt und die rund 20 liquidesten Aktien der Wiener Borse enthalt.

2. Der Basiswert der auf den ATX five*-Index bezogenen Optionsscheine ist der ATX
five?-Index.
Der ATX five? ist ein von der Wiener Borse entwickelter und reaktime (RealTime-Index)
berechneter kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der aus den  flinf
hochstgewichtetsten Aktien des ATX® besteht.

Beim ATX?- sowie beim ATX? five-Index handelt es sich um eine fir die Wiener Bérse AG
geschutzten Marke, zu deren Verwendung der Emittentin die nicht ausschlie3liche
Genehmigung erteilt wurde.

8 8 Verzinsung
Es erfolgen keine Zinszahlungen fur die Optionsscheine.
8 9 Marktstdorung, Ersatzindex

1. Eine ,,Marktstorung” bedeutet die vorlbergehende Suspendierung oder wesentliche
Einschrénkung des Handels der in einem Index enthaltenen Aktien an den
Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die Berechnung des
betreffenden Index herangezogen werden, sofern nach Auffassung der Emittentin
aufgrund dieser Aussetzung oder Einschrankung,

a. ein Index nicht feststellbar ist, weil der Index generell oder fir den malRgeblichen
Zeitpunkt nicht veroffentlicht wird, oder

b. die Berechnung des Index in seiner verdffentlichten Form solchermafien von der
Berechnung des Index, wie sie bei der Ausgabe der Optionsscheine mafRgeblich
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war, abweicht, dass der zu erwartende Index daher mit dem Index bei Ausgabe der
Optionsscheine nicht vergleichbar sein wird (ausgenommen die Tatsache, dass
andere FlieBhandelswerte in den Index aufgenommen werden).

2. Im Fall des Abs. 1 kann die Emittentin dies unverziglich gemall 8 16 verdffentlichen
und den Index fur den mafigeblichen Stichtag selbst berechnen (,,Ersatzindex”).

3. Grundlage fur die Berechnung dieses Ersatzindex ist die Art und Weise der
Berechnungen und die Zusammensetzung und Gewichtung der Kurse und Aktien des
Index, wie sie zum Zeitpunkt der letzten Vero6ffentlichung bzw. unmittelbar vor der
Veranderung des Index galt, die fir die Entscheidung der Emittentin, einen Ersatzindex
zu berechnen, maRgeblich war. Der Ersatzindex tritt sodann an die Stelle des Index
gemal 8 1.

4. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet,
gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrénkung auf einer vorher angekiindigten
Anderung der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene
Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstdrung, wenn diese Beschréankung bis
zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

5. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziglich gemal § 16 mitzuteilen,
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

8§ 10 Auszahlungen

Die Auszahlung des jeweiligen Betrages erfolgt ausschlie3lich in Euro bzw. in derjenigen
frei konvertierbaren und verflugbaren gesetzlichen Wahrung, die zum Zeitpunkt der
Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der Republik Osterreich ist.

8§ 11 Kindigung

1. Seitens der Optionsscheininhaber ist eine Kiindigung der Optionsscheine unwiderruflich
ausgeschlossen.

2. Sollte die Notierung der Aktien an der mal3geblichen Bdrse oder an ihrer Heimatbdrse
aus welchem Grund auch immer endgultig eingestellt werden, ist die Emittentin
berechtigt,, die noch nicht abgerechneten Optionsscheine vorzeitig durch
Bekanntmachung gem&R 8 16 unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrages zu kindigen. Ebenso ist die Emittentin berechtigt, unter Angabe
des Kundigungsbetrages zu kindigen, wenn nach ihrem Ermessen nur noch eine
geringe Liquiditat der Aktien an den oben genannten Borsen gegeben ist.

3. In diesem Fall zahlt die Emittentin automatisch drei Bankarbeitstage nach dem Tag
dieser Kindigung an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (,,Kindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.

8§ 12 Aufstockung; Rickkauf
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. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit (gegebenenfalls bis
auf den Beginn der Ausubungsfrist) gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie mit
den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhdéhen. Der Begriff ,,Optionsscheine* umfasst im Fall einer
solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Optionsscheine.

. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine Uber die Bodrse oder durch
aullerborsliche Geschafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die
zuriickerworbenen Optionsscheine kdnnen entwertet, gehalten, weiterveraufRert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§ 13 Zahl-, Einreich- und Optionsstelle

. Zahl-, Einreich- und Optionsstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der
Auszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber der Optionsscheine
depotfiihrenden Stelle.

. Die Emittentin ist berechtigt, zusatzliche Optionsstellen zu ernennen oder deren
Ernennung zu widerrufen. Ernennungen und Widerrufe werden gemal 8 16 bekannt
gemacht.

. Die Optionsstelle und etwaige weitere Annahmestellen handeln als solche ausschlieflich
als Beauftragte der Emittentin und stehen nicht in einem Auftrags- und
Treuhandverhéltnis zu den Inhabern von Optionsscheinen.

. Die Zahl-, Einreich- und Optionsstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht
abgibt oder entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlésst, nur, wenn und
soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes verletzt hat.

8 14 Ersetzung der Emittentin

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nach Bekanntmachung durch die Emittentin gem&R § 16 alle
Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Optionsscheinbedingungen lbernehmen. Bei
einer derartigen Ubernahme wird die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,,Neue
Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und
kann alle sich fur die Hnittentin aus den Optionsscheinen ergebenden Rechte und
Befugnisse mit derselben Wirkung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Optionsscheinbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im
Falle einer wiederholten Anwendung dieses 8§ 14 jede etwaige frilhere Neue Emittentin)
wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Optionsscheinbedingungen und ihrer
Haftung als Schuldnerin aus den Optionsscheinen befreit. Bei einer derartigen
Ubernahme bezeichnet das Wort ,Emittentin® in allen Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen (aul3er in diesem § 14) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
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a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebiihren schadlos zu halten,
die ihm beziiglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin“ genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Optionsscheininhaber die Erfiillung aller von der Neuen
Emittentin zu Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaR § 16 veroffentlicht wurde;

c. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegrundet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 14 erneut
Anwendung.

8§ 15 Bdrseneinfihrung

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange -
EUWAX) und im Dritten Markt an der Wiener Borse.

§ 16 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Optionsscheine betreffen, erfolgen rechtsgiltig im
»2Amtsblatt der Wiener Zeitung“. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an
ihre Stelle die fiur amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der Optionsscheine bedarf es
nicht.

2. Sofern in diesen Optionsscheinbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen
dar.

§ 17 Kapitalveranderungen

Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapitalveranderung in den dem jeweiligen Index

zugrunde liegenden Aktien eintritt, werden die Optionsscheinbedingungen nach den

Richtlinien der OTOB bzw. der EUREX (deutsche Terminbdrse) angepasst.

§ 18 Verjahrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreiRig Jahren ab
Falligkeit.

8 19 Prospektpflicht
Die Optionsscheine werden in Osterreich und in Deutschland offentlich angeboten. Sie

werden in Form einer Daueremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. §
3 Abs. 1 Z. 3 KMG nicht der Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem
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Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz ~ erstellt und bei der Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) hinterlegt.

8 20 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fiir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Optionsscheine mit
ihrem gesamten Vermdgen.

§ 21 Haftungsausschluss

Die Emittentin GUbernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Kontinuitat
und dauerhafte Berechnung der von der Wiener Borse (siehe Spalte ,,maligebl. Borse” in
der Ubersicht am Beginn des Prospekts) festgestellten Kurse der Indizes (siehe Spalte
,Basiswert* in der Ubersicht am Beginn des Prospekts).

§ 22 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

1. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
Osterreichischem Recht.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt,
eine Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

8§ 23 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der (brigen
Bestimmungen dieser Bedingungen nicht beruhrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare
Bestimmung wird durch eine solche ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nachsten kommt.

8 24 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie
b. widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber zu &ndern bzw. zu ergéanzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die
unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Optionsscheininhaber nicht
wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser
Optionsscheinbedingungen werden unverziiglich gem&R § 16 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.
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3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Optionsscheine anfallenden Steuern,
Gebiihren oder andere Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu tragen und
zu zahlen.

Wien, am 02. Juli 2004



